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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - marzec 2024 r.

Wskazniki gospodarcze z marca 2024 r. wskazujg na poprawe sytuacji oraz nastrojow
konsumenckich, chociaz wedtug Federalnego Ministerstw Gospodarki i Ochrony Klimatu lepsza
sytuacja gospodarcza jest efektem nadrabiania zalegtoSci. Wzrost odnotowano zaréwno w
eksporcie - 0 0,4% (gtéwnie za sprawg odbiorcéw spoza UE), jak i imporcie - 0 2,8% w ujeciu rocznym.
Podobnie jak w przypadku eksportu za wzrosty w imporcie odpowiadajg zamoéwieniaz pahstw spoza
UE. Po wielu miesigcach spadkdédw produkcja przemystowa zwigkszyta sie¢ o 1,9%. Duzy wzrost
wykazata branza budowlana (7,9%), na co wptyneta tagodna zima i efekt nadrabiania. Sprzedaz
detaliczna (bez samochodéw) wzrosta o 1,7% w ujeciu miesiecznym. Jest to odwrdcenie trendu
spadkowego z poprzednich miesiecy. Jednakze w ujeciu rocznym sprzedaz zmniejszyta sie o 2,6%.
Inflacja wyniosta 2,2% i jest to warto$¢ najnizsza od kwietniu 2021 r. Co wazne, ceny zywnosci po raz
pierwszy od lutego 2015 r. ulegty obnizeniu (-0,7%), podobnie nizsze byty ceny energii (o -2,7%)
W ujeciu miesigcznym. Zatrudnienie pozostato na stabilnym poziomie: spadki zatrudnienia
w produkciji zostaty zrbwnowazone wzrostem w sektorze ustug. Jednakze barometr rynku pracy
wskazuje na duze prawdopodobienstwo wzrostu bezrobocia w najblizszych miesigcach (przy
rosngcym jednoczesnie zatrudnieniu). Niewyptacalno§é przedsiebiorstw byta wyzsza o 9%
w porébwnaniu rok do roku, cho¢ w najblizszych miesigcach przewiduje sig, ze liczba upadtoscibedzie
malata.

—> Die wirtschalftliche Lage in Deutschland im April 2024

ANALIZY

@ Spadajgca dynamika przedsigbiorstw w strefie euro

Wedtug analizy ekonomistéw Bundesbanku od 20 lat obserwowane sq w gospodarce strefy euro
trzy niekorzystne trendy:1) spada dynamika przedsigbiorstw mierzona liczbq otwieraniai zamykania
dziatalnosci gospodarczej, 2) spada wydajnosé pracy oraz 3) spada efektywnosé alokaciji srodkow
produkciji. Autorzy stawiajq teze, ze istnieje zwiqzek przyczynowo -skutkowy pomigedzy tymi trendami.
Wraz z obnizaniem sie dynamiki przedsigbiorstw pogarsza sie alokacja Srodkéw produkcii,
co negatywnie wptywa na wydajnos¢ pracy.

Generalnie, obok czynnikéw koniunkturalnych oraz poziomu niepewnosci w gospodarce, na spadek
dynamiki przedsigbiorstw majq wptyw réwniez rozwdj demograficzny, starzenie sie spoteczefstwa,
regulacje i biurokracja oraz niedostateczna konkurencyjno$¢. Czynniki te nie ttumaczq jednak w
dostateczny sposéb réznicy migdzy dynamikg w strefie euro i w USA. Dynamika przedsigbiorstw w
strefie euro, mimo wzrostu koniunktury i niskiego oprocentowania, nie zwiekszyta sig, jak to sig stato
w przypadku USA. Wedtug autoréw przyczyng tego moze by¢ dtuzej trwajgca ekspansywna polityka
monetarna w strefie euro. Kryzys finansowy, ekonomiczny, a nastepnie zadtuzeniowy spowodowat,
ze w strefie euro oprocentowanie pozostawato diugi czas na niskim, a nawet ujemnym poziomie.
Towarzyszyty temu niekonwencjonalne zakupy instrumentéw dtuznych i zapewnienie
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o niepodnoszeniu stép procentowych (forward guidance). Polityka ta pomogta zlagodzié skutki
kryzysbw ekonomicznych, ale miata réwniez niezamierzone efekty uboczne. Taka polityka
monetarna, tzn. spadek kosztow finansowania, pozwalata pozosta¢ na rynku przedsigbiorstwom
o niskiej wydajnosci. Obnizyto to marze zysku dla wszystkich przedsigbiorstw ze wzgledu na
zwiekszonqg konkurencije o rynki zbytu oraz srodki produkciji. Niskie marze hamowaty rozpoczegcie
dziatalnosci przez nowe firmy. Ekspansywna polityka monetarna stanowi zagrozenie takze dla
funkcjonowania instytucji kredytowych. Aby unikngé odpisdbw na zagrozonych kredytach czy
tworzenia rezerw, sq one skionne do prolongaty kredytéw nawet dla niekonkurencyjnych
przedsigbiorstw.

Dane dla 12 panstw strefy euro potwierdzajq, ze polityka monetarna obcigzata dynamike
przedsigbiorstw. W Niemczech, Francji, Wioszech i Hiszpanii stwierdzono znaczny wzrost liczby firm,
ktére mimo braku zysku miaty dostep do finansowania na korzystnych warunkach. Spadta znacznie
liczba firm wchodzqgcych i schodzqgcych z rynku. Badania pokazujq, ze ekspansywna polityka
pieniezna stabilizowata gospodarke w kryzysie, opézniata jednak jej rozwdj w okresie normalizacii.
Wzrost oprocentowania oznacza konieczno$¢ wypracowania przez przedsigbiorstwa wyzszej
dywidendy, aby pozyska¢ inwestorow. Automatycznie redukuje to liczbe firm na rynku, ktére
utrzymywaty sie tam jedynie dzigki ekspansywnej polityce monetarnej. Im dtuzej trwa faza
ekspansywnej polityki monetarneji sztucznego pomnazania firm oraz kapitatu, tym bardziej blokuje
to wejscie na rynek nowych przedsiebiorstw, co przekiada sie¢ na stabszg dynamike rozwoju
przedsigbiorstw. (J. Schulz).

—> Bundesbank: Monatsbericht-Maerz-2024

WIADOMOSCI

@ Dyrektywa o taiicuchach dostaw — Niemcy wstrzymaty sie od gtosu

Belgijska prezydencja w Radzie UE zdecydowata o wycofaniu gtosowania nad dyrektywq
o tfancuchach dostaw. Dyrektywa ma na celu zobowiqzac¢ firmy do przestrzegania podstawowych
standardéw, takich jak zakaz pracy i wykorzystywania dzieci, nie tylko w ich wtasnej dziatalnosci, ale
takze wéréd ich dostawcédw i partneréw biznesowych. Do przyjecia dyrektywy wymagana jest zgoda
15 z 27 panstw UE, ktbére reprezentujqg co najmniej 65% populacji UE. Wstrzymanie si¢ od gtosu jest
uznawane za gtosowanie przeciw. Niemiecki minister pracy Hubertus Heil (SPD) oraz minister
gospodarki Robert Habeck (Zieloni) opowiadalisie za przyjeciem dyrektywy, jednakze rzqd federalny
nie mogt dos¢ do porozumienia w tej sprawie ze wzgledu na opor ze strony FDP. Zarbwno minister
sprawiedliwosci Marco Buschmann (FDP), jok i minister finanséw Christian Lindner (FDP)
opowiedzieli sie przeciwko. W swoim stanowisku zostali wsparci przez niemieckie stowarzyszenia
przedsigbiorcéw, ktére uwazajq, ze wymogi UE wykraczajg daleko poza obowiqzujgcq juz w
Niemczech ustawe o nalezytej starannosci w tahcuchu dostaw i oznaczajg dodatkowe obcigzenia
biurokratyczne. Zachowanie niemieckiego rzgdu wywotato irytacje w Brukseli, poniewaz wszelkie
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watpliwosci powinny zosta¢ zgtoszone na wczesniejszym etapie przygotowania dyrektywy w trakcie
tzw. procedury trojstronne;.

—> Handelsblatt, EU-Lieferkettenrichtlinie bekommt keine Mehrheit im Ministerrat

@ Poczgtek negocjacji budzetowych na 2025 r.

Na poczqtku negocjacijibudzetowych na nadchodzqcy rok minister finanséw Christian Lindner (FDP)
naciskat na innych cztonkéw rzqdu, aby oszczedzali. Lindner w liscie do swoich kolegéw z gabinetu
nakreslit ,wyrazng potrzebe konsolidacji strukturalnej” w budzecie federalnym i dodat, ze ,bedzie to
wymagato wspdlnego wysitku rzqgdu”. Wspomniana w liscie potrzeba odnosi sie do luki finansowej,
ktéra ma wynosi€ od 15 do 25 mld euro. Oznacza to, ze rzgdzgcg w Niemczech koalicje sygnalizacii
Swietlnej czekajg trudne negocjacje budzetowe i najprawdopodobniej dlatego Lindner
zdecydowat sie na nietypowq procedure. Zwykle minister finanséw i jego sekretarz ds. budzetu
negocjujq z innymi departamentami plany dotyczqgce wydatkéw. Po osiggnieciu porozumienia
zostajq ustalone punkty odniesienia dla wszystkich ministerstw, o ktérych decyzje podejmuije rzqd.
W ostatnich latach tak wypracowane wskazniki byty zwykle wyzsze niz w roku poprzednim.Jednakze,
jak zauwazyt Lindner w swoim liscie, ,przy przygotowaniu budzetu federalnego na 2025 r.
zastosowanie benchmarkingujak w latach poprzednich nie moze mie€ miejsca,gdyz nie przewiduje
sie dodatkowych Srodkéw do podziatu”. Zamiast punktu odniesienia z poprzednich lat Lindner
zaproponowat limity wydatkéw dla poszczegdlnych ministerstw. Lindner dodat, ze procedura zostata
ustalona zaréwno z liderem Zielonych Robertem Habeckiem, jak i kanclerzem Olafem Scholzem
(SPD). Dla poszczegdlnych ministréw nowe zasady oznaczajq, ze w 2025 r. mogq otrzymaé mniej
srodkow finansowych niz w roku biezgcym. Plany finansowe, ktore nie zmieszczq sie w wyznaczonych
limitach, nie zostanqg przyjete. W kontekScie negocjaciji budzetowych nalezy przypomniec fakt, ze
niemiecka gospodarka znajduje sie w stagnacji,a mozliwos€ wystgpienia recesji, a co za tym idzie
dalszego zmniejszenia wptywodw podatkowych do budzetu jest wysoka.

—> Handelsblatt, Zusatzwiinsche kénnen ,nicht akzeptiert werden

@ Mate szanse na zwrot gospodarczy - Wirtschaftswende

W dniu 13.03.2024 r. odbyto sig zamknigte spotkanie ministra gospodarki Roberta Habecka, ministra
finansdw Christiana Lindnera oraz przedstawicieli czotowych stowarzyszeh branzowych, w tym
Federalnego Zwiqzku Przemystu Niemieckiego (BDI), Niemieckiej Izby Przemystowo-Handlowej
(DIHK), Federalnego Zwigzku Niemieckich Zrzeszen Pracodawcéw (BDA) i Centralnego Zwigzku
Niemieckiego Rzemiosta (ZDH), oraz ekonomistéw, z udziatem dyrektora Kilonskiego Instytutu
Gospodarki Swiatowej Moritza Schularicka oraz doradcy gospodarczego Lindnera prof. Larsa Felda.
Rozmowy dotyczyty strategii majqcej przyczyni€ sie do pobudzenia gospodarki. Rzqgd federalny


https://www.handelsblatt.com/politik/international/nachhaltigkeit-eu-lieferkettenrichtlinie-bekommt-keine-mehrheit-im-ministerrat/100018812.html
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poinformowat, ze obnizyt swoje prognozy wzrostu gospodarczego do poziomu 0,2% PKB. Ponadto
$rednioterminowy potencjat wzrostu maleje — do 2028 r. ma wynies¢ zaledwie 0,5% PKB rocznie.
Podczas spotkania byta mowa o potrzebie - Wirtschaftswende — zwrotu gospodarczego
i pobudzenia pozostajgcejw stagnacji gospodarki. Obecni na spotkaniu ministrowie zadeklarowali,
ze opracujg wspolnie pakiet reform stymulujgcych gospodarke. Jednakze wedtug opinii niemieckiej
prasy znalezienie porozumienia migdzy Habeckiem a Lindnerem bedzie bardzo trudne. Ma takze
narastaé niezadowolenie w SPD z faktu, ze kanclerz Olaf Scholz pozostawit sprawe do rozstrzygniecia
pomiedzy partig Zielonych i FDP. Niezaleznie od tego, czy przyjety zostanie pakiet ulg na zielone
technologie, proponowany przez ministra Habecka, czy bardziej stanowcze propozycje FDP
dotyczgce np. likwidacji optaty solidarnosciowej, jest jasne, ze zaakceptowanie ktorejkolwiek
z propozycji bedzie politycznie trudne dla kazdej z partii wchodzgcej w skiad rzgdzgcej koaliciji.
Zmniejsza to prawdopodobienstwo osiggnigcia porozumienia i wprowadzenia w zycie prawdziwej

Wirtschaftswende.

—> Handelsblatt, Spitzentreffen zur Wirtschaftslage mit Habeck und Lindner

KALENDARIUM

DATA MIEJSCE WYDARZENIE

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
(BMWK) wraz z Federalnym Urzedem ds. Gospodarki
i Kontroli Eksportu (BAFA) uzgodnity wdrozenie planu

01.03.2024 Berlin . . p. ( . ) . N Y . P
przyspieszenia i optymalizacji procedur kontroli eksportu
oraz przedtuzenie istniejgcych licencji (AGG) na okres
jednego roku.
Zakonczyta sie 13. Konferencja Ministerialna Swiatowej
Organizacji Handlu  (WTO). Delegacji  niemieckiej

01.03.2024 Abu Dhabi przewodniczyt sekretarz stanu Udo Philipp. Dyskusje
dotyczyty przywrbécenia sprawnego systemu rozstrzygania
sporoéw.

Sekretarz stanu Sven Giegold wzigt udziat w spotkaniu
ministrow energii panstw UE. Rozmowy dotyczyty wigkszej
elastycznosci, zmniejszenia zaleznoSci od gazu oraz
budowy miedzynarodowych interkonektorow.

04.03.2024 Bruksela

Koordynator rzqdu federalnego ds. turystyki Dieter Janecek
otworzyt Miedzynarodowq Gietde Turystyczng (ITB), w ktérej
udziat wzieto ponad 3000 wystawcow. Partnerem gtéwnym
tegorocznego wydarzenia byt Oman. Podczas otwarcia

04.03.2024 Berlin
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Gietdy Janecek poruszyt kwestie zielonej transformacij
branzy turystyczne;.

Sekretarz stanu Franziska Brantner udata sie w podrdz do
Kolumbii. Celem rozmdéw ma by¢ zielona transformacija
przemystu oraz produkcja i transport wodoru. Brantner
wzigta udziat w panelu dyskusyjnym ,Energie odnawialne
i ekologiczny wodor”, ktoéry byt czeSciq Niemiecko-
Kolumbijskiego Partnerstwa na rzecz Klimatu i Energii.
Sekretarz stanu Franziska Brantner otworzyta nowe biuro
Niemieckiego Akceleratora w Buenos Aires. Biuro ma
wspiera¢ powstawanie start-upow.

Minister Robert Habeck udat sie z wizytg do USA. Spotkat sie
z cztonkami administracji USA, sekretarz handlu Ging
Raimondo, sekretarz skarbu Janet Yellen i sekretarz energii
Jennifer Granholm. Ministrowi towarzyszyta delegacja
Transatlantyckiej Inicjatywy Biznesowej. W 2023 r. wartos¢
wymiany handlowej miedzy Niemcamia USA wyniosta 252
mld euro.

Sekretarz stanu Franziska Brantner podpisata niemiecko-
brazylijskie porozumienie o wspobtpracy w zakresie
przyjoznego dla Srodowiska wydobycia i przetwarzania
surowcow.

Rzqd federalny przedtuzyt do 10.09.2024 r. zarzqd
powierniczy Federalnej Agenciji Sieci nad spotkami Rosneft
Deutschland GmbH i Rosneft Refining & Marketing GmbH.
Sekretarz stanu Stefan Wenzel w imieniu Federalnego
Ministerstwa Gospodarki i Ochrony Klimatu przyznat
nagrody dla firm chronigcych klimat. Z 200 zgtoszen
wybrano 8 zwyciezcéw. Nagroda jest przyznawana od
2009r.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
rozpoczeto proces przetargowy na program finansowania
kontraktébw na rzecz ochrony klimatu. O 15-letnie
finansowanie mogq ubiega¢ sie¢  energochtonne
przedsigbiorstwa.

Minister Robert Habeck, szwajcarski radny federalny ds.
Srodowiska, transportu, energii i komunikacji Albert Rosti
oraz wioski minister Srodowiska Gilberto Pichetto Fratin
podpisaliumowe solidarnosciowqg o wsparciu w przypadku
kryzysu dostaw gazu.

Rzqd Federalny przyjqt projekt tzw. IV ustawy o ograniczaniu
biurokracii (BEG IV).

Na 30.09.2024 r. ustalono termin sktadania sprawozdan
kohcowych z przyjecia pomocy panstwa w czasie pandemii
COVID-19.
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Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu oraz
Federalne Ministerstwo Edukacji i Badah Naukowych
ogtosity wspdlnie udziat w niemiecko-amerykanskiej misji
satelitarnej GRACE-C, ktéra wykorzystuje technologie
kosmiczng do badan niekorzystnych zjawisk pogodowych
i zmian klimatu.

Minister Robert Habeck oraz jego kanadyjski odpowiednik
Jonathan Wilkinson podpisali deklaracje o zamiarze
ustanowienia  wspdlnego  finansowania  programow
wodorowych  H2-Global. Jednocze$nie odbyta sie
konferencja nabywcoéw wodoru.

Rzqd federalny zatwierdzit plan ,Transformacja energetyki
i ochrona klimatu — wyzwania i Sciezki transformacji”.
Minister Robert Habeck i Minister Energii Namibii Tom
Alweendo zawarli porozumienie w ramach trwajgcego
dialogu na temat transformacji energetycznej. Wspdlne
projekty majg pogtebi¢ wspotprace w zakresie wodoru
i Power-to-X.

Czotowe instytuty ekonomiczne w Niemczech opublikowaty
wspdlng prognoze gospodarczq na 2024 r. (stagnacja na
poziomie 0,1% PKB), a wzrost ma pojawi¢ sie dopiero w
2025 r. (1,4% PKB).

Ministerstwo Gospodarki rozszerzyto mozliwo$¢ uzyskania
rekompensat za wydatki na energie elektrycznqg dla branz
energochtonnych. Po zmianachrekompensate bedg mogty
uzyskac¢ takze mate i Srednie przedsiebiorstwa.
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